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住友化学がペトロ・ラービグ社株式の一部売却などを発表－格付には好材料 

以下は、住友化学株式会社（証券コード：4005）が、ペトロ・ラービグ社株式の一部売却などを発表したこ

とに対する、株式会社日本格付研究所（JCR）の見解です。 

■見解 

(1) 当社は 7 日、ペトロ・ラービグ社の資本構成見直しおよび債務削減措置を骨子とする再建プランについて、

合弁パートナーのサウジ・アラムコ社と合意したことを発表した。当社からサウジ・アラムコ社へのペトロ・

ラービグ社株式の一部売却に伴い、26/3 期から当社のペトロ・ラービグ社株式の持分比率は 37.5％から 15％

に低下する（当社の持分法適用関連会社としては継続）。一方、当社およびサウジ・アラムコ社からペトロ・

ラービグ社への貸付金の債権放棄により、当社の 25/3 期第 2 四半期において、税引前損益として約 270 億

円の損失(非経常要因)が計上される見込みである。一連の財務改善プランにより、ペトロ・ラービグ社の累

積損失と借入金は大幅に削減され、今後、ペトロ・ラービグ社は新たな資本構成のもと、サウジ・アラムコ

社主導で収益力強化に取り組むこととなる。 

(2) ペトロ・ラービグ社は、サウジアラビアの安価原料を利用することで大きな利益貢献を見込むプロジェクト

として計画され、09 年 4 月からエタンクラッカーが操業を開始した。ただ、石油・石油化学製品の市況変

動などで業績は安定せず、近年は事業環境の悪化もあって大幅な最終赤字となり、当社業績面でも大きなマ

イナス要因となっていた。また、当社とサウジ・アラムコ社との戦略上の方向性の違いなどもあり、当社の

事業計画上、ペトロ・ラービグ社の再建や位置付けの見直しは喫緊の課題となっていた。 

(3) 今回の再建プランに含まれる債権放棄に伴い、当社の業績に対しては一定のマイナス影響が生じる。ただ、

持分比率の引き下げに伴い、26/3 期以降、当社の業績のボラティティはある程度抑制されると考えられる。

このため今回の再建プランについて JCR では、格付の下押し圧力を緩和させるものと評価している。また、

先般発表された 25/3 期第 1 四半期決算では、当社の業績が期初計画に沿って回復に向かっていることが確

認された。現段階では格付の見通しを変更するには至らないが、短期集中業績改善策や抜本的構造改革の効

果もあって状況は好転してきている。JCR では引き続き、今後の業績回復ペースや財務構成の改善状況、

エッセンシャルケミカルズおよび医薬品の立て直しの進捗などを確認しながら、格付に反映させていく。 

（担当）殿村 成信・藤田 剛志 
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■留意事項 
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実の表明ではなく、信用リスクの判断や個別の債券、コマーシャルペーパー等の購入、売却、保有の意思決定に関して何らの推奨をするものでもあり
ません。JCR の格付は、情報の変更、情報の不足その他の事由により変更、中断、または撤回されることがあります。格付は原則として発行体より手
数料をいただいて行っております。JCR の格付データを含め、本文書に係る一切の権利は、JCR が保有しています。JCR の格付データを含め、本文書
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